REPUBLIKA E SHQIPERISE
ENTI RREGULLATOR | ENERGJISE
BORDI

VENDIM
Nr. 156, Daté 28.05.2026

MBI

MIRATIMIN E VLERESIMIT TE ERE-S PER GATISHMERINE E TREGUT TE DITES
NE AVANCE NE SHQIPERI

Né mbéshtetje té nenit 16 té ligjit nr. 43/2015 “Pér sektorin e energjisé elektrike”, t€ ndryshuar;
nenit 30, pika 5 té ligjit nr. 24/2023 “Pér nxitien e pérdorimit té energjisé nga burimet e
rinovueshme”’; si dhe nenit 15 Rregullores pér organizimin, funksionimin dhe procedurat e ERE-
s, miratuar me vendimin e bordit té Entit Rregullator té Energjisé (ERE) nr. 96, daté 17.06.2016;
Bordi i ERE-s, né mbledhjen e tij té datés 28.05.2026, mbasi shqyrtoi relacionin me nr. 1684 prot.,
daté 25.05.2026, té pérgatitur nga Drejtoria Juridike dhe Zgjidhjes s& Mosmarréveshjeve, Drejtoria
e Monitorimit té Tregut dhe Zhvillimit t¢ Burimeve té Rinovueshme dhe Sektori i Koordinimit
dhe Marrdhénieve me Jashté “Mbi miratimin e Vlerésimit t¢ ERE-s pér Gatishmériné e Tregut té
Dités-Né-Avancé né Shqipéri”,

Konstatoi se:

1. Baza metodologjike dhe procedura paraprake

- Bordi i ERE-s, me vendimin nr. 279, daté 06.11.2025, miratoi “Metodologjiné pér Vierésimin
e Gatishmérisé sé Tregut Shqiptar té Energjisé Elektrike té Dités Né Avancé”, e cila pércakton
parimet, treguesit dhe metodologjiné e vlerésimit té& gatishmérisé sé tregut DAM, si kusht
paraprak pér kalimin nga marréveshjet e blerjes sé energjisé (PPA) né kontratat pér diferencé
(CfD), né zbatim té nenit 30 té ligjit nr. 24/2023.

- Né mbledhjen e datés 14.04.2026, Bordi i ERE-s shqyrtoi informacionin mbi vijimin e
procedurés pér vlerésimin e gatishmérisé sé tregut té dités-né-avancé, duke autorizuar vijimin
e procesit té konsultimit publik té draft-vlerésimit.

2. Konsultimi publik dhe njoftimi i paléve

- Draft-Vlerésimi u publikua né fagen zyrtare té ERE-s, nén zérin “Konsultime”, daté
15.04.2026, né pérputhje me nenin 30 té ligjit nr. 24/2023 dhe nenin 12 té Rregullores mbi
Procedurat e Njoftimit dhe Konsultimit Publik té Akteve té Miratuara nga ERE, miratuar me
vendimin e bordit té ERE-s nr. 162, daté 20.10.2020.

- Gjaté procesit té konsultimit publik, ERE mori sugjerime nga palé interesi. Me shkresé nr. 4-
05/26, daté 04.05.2026, “GEN-I Tirana” sh.p.k. paragiti sugjerime mbi Vlerésimin. Sugjerimet
e késaj pale jané shqgyrtuar nga ERE dhe nuk jané marré né konsideraté né finalizimin e
dokumentit.

- Sugjerimet e paraqitura nga shoqéria “GEN-I Tirana” sh.p.k., u shqyrtuan dhe u konstatua se
metodologjia e vlerésimit éshté miratuar paraprakisht me vendimin nr. 279, daté 06.11.2025
té bordit té ERE-s, pas njé procesi konsultimi publik, dhe se vlerésimi i gatishmérisé sé tregut
éshté kryer né pérputhje me treguesit dhe kriteret e pércaktuara né kété metodologji.
Gjithashtu, u vlerésua se ¢éshtjet e ngritura né lidhje me strukturén dhe organizimin e tregut
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pérbéjné elemente me karakter strategjik dhe nuk ndikojné né rezultatet e vlerésimit té kryer
sipas metodologjisé né fuqi, ndaj u vlerésua gé sugjerimet té mos reflektohen né dokumentin
pérfundimtar.

- Komentet e subjektit jané publikuar gjithashtu né fagen zyrtare té ERE-s, nén zérin
“Konsultime”, né frymén e transparencés dhe procesit t€ konsultimit publik.

w

. Pérmbajtja dhe treguesit e Vlerésimit

- Vlerésimi mbéshtetet né té dhénat e periudhés 12-mujore, nga data 1 néntor 2024 deri mé 31
tetor 2025 pér tregun e bashkuar Shqipéri-Kosové té ALPEX, dhe analizon katér tregues té
detyrueshém dhe dy tregues plotésues, né pérputhje me metodologjiné e miratuar.

- Treguesi i disponueshmérisé sé cmimit: ALPEX ka siguruar ¢gmim klerimi pér ¢do oré gjaté
gjithé periudhés sé analizuar (12 muaj), duke plotésuar pragun minimal té kétij treguesi.

- Faktori i garkullimit (churn factor): vlera e llogaritur éshté 0.102, ndjeshém mé e ulét se té
gjithé tregjet krahasuese (HUPX 0.511, CROPEX 0.359, TGE 0.168), duke treguar se pjesé e
vogél e energjisé tregtohet népérmjet mekanizmave té hapura konkurrente.

- Diferenca oferté-kérkesé (bid-ask spread): mediana né ALPEX éshté 9.7% e ¢mimit mesatar,
pesé heré mé e larté se né HUPX (1.2% né 2019), duke treguar kapacitet té kufizuar té tregut
pér té pérthithur véllime shtesé.

- Thellésia e tregut: né 25% té oréve, tregu nuk do té Kishte gené i afté té pérthithte mé shumé
se 146 MW oferté té re me ¢mim zero duke ruajtur ¢gmim pozitiv klerimi, nivel i pamjaftueshém
pér té mbéshtetur konvertimin né CfD.

- Konkurrueshméria (HHI): ana e shitjes éshté konkurruese (HHI = 853), ndérsa ana e blerjes
éshté mesatarisht e pérgendruar (HHI =1,220). Numri i pjesémarrésve (32 shités dhe 33 blerés)
éshté i krahasueshém me tregjet e BE-sé.

- Cmimet e tregut té Shqgipérisé dhe Kosovés konvergjojné né mbi 99% té oréve té periudhés sé
analizuar, duke justifikuar trajtimin e tyre si treg i bashkuar né llogaritjen e treguesve.

4. Vlerésimet e ERE-s

- Vlerésimi éshté hartuar né pérputhje té ploté me metodologjiné e miratuar me vendimin e
bordit t¢ ERE-s nr. 279, daté 06.11.2025 dhe me kérkesat e nenit 30 té ligjit nr. 24/2023.

- NEé bazé té analizés sé té gjithé treguesve té vlerésuar, tregu i dités-né-avancé i ALPEX, gjaté
periudhés néntor 2024 - tetor 2025, ende nuk plotéson kriteret e gatishmérisé pér t’u pérdorur
si ¢cmim reference né mekanizmat mbéshtetés CfD pér prodhuesit e energjisé nga burimet e
rinovueshme né Shqipéri, kryesisht pér shkak té faktorit té ulét té garkullimit dhe thellésisé sé
pamjaftueshme té tregut.

- Treguesit pozitivé té evidentuar, si disponueshméria e vazhdueshme e ¢mimit referencé pér 12
muaj, konkurrueshméria e anés sé shitjes dhe bid-ask spread i cili rezulton i disponueshém né
97.5% té oréve, konfirmojné drejtimin pozitiv té zhvillimit té tregut.

- Kryerjen e vlerésimit té radhés sé gatishmérisé sé tregut té dités né avancé té ALPEX, sipas
ciklit té parashikuar nga metodologjia e miratuar, me géllim rivlerésimin e treguesve me géllim
rivlerésimin e treguesve pas 6 muajsh nga kruerja e kétij vierésimi.

- Procedura e konsultimit publik éshté kryer né pérputhje me kuadrin ligjor dhe rregullator né
fuqi, duke siguruar transparencé dhe gjithépérfshirje té paléve té interesit.
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Pér gjithé sa mé sipér, bordi i ERE-s,
Vendosi:

1. Miratimine “Vierésimit té ERE-S pér Gatishmériné e Tregut té Dités-Né-Avancé né Shqipéri”.
(Bashkeélidhur)

2. Drejtoria Juridike dhe Zgjidhjes s€ Mosmarréveshjeve, té njoftojé palét e interesit pérfshiré
MIE, ALPEX sh.a., AAES, AREA, FTL sh.a. dhe Sekretariatin e Komunitetit t&€ Energjisé, pér
me vendimin e bordit té ERE-s.

Ky vendim hyn né fugi menjéherg.

Cdo palé e pérfshiré né kété proceduré mund t’i kérkojé ERE-s, brenda 7 ditéve kalendarike nga
data e marrés dijeni, rishikimin e vendimit té bordit né rast se ka siguruar prova té reja gé mund ta
¢ojné bordin né marrjen e njé vendimi té ndryshém nga i méparshmi apo pér gabime materiale té
konstatuara. Pér kété vendim mund té béhet ankim né Gjykatén Administrative Tirané, brenda 30
ditéve kalendarike nga dita e publikimit né Fletoren Zyrtare.

Ky vendim botohet né Fletoren Zyrtare.

KRYETARI
Petrit AHMET]I
Adresa: Rruga ”Irfan Tomini”, Njésia Administrative Nr. Tel: +355 45 620 820, +355 45 620 821
7, Tirané; web: www.ere.gov.al E-mail: erealb@ere.gov.al


http://www.ere.gov.al/
mailto:erealb@ere.gov.al

Miratuar me Vendimin e Bordit t¢ ERE-s nr. 156, daté 28.05.2026

Vlerésimi | ERE-s pér
Gatishmériné e Tregut té
Dités-né-Avancé né Shqipéri



Fage i

Abstrakt

Ky dokument paraget gjetjet e vlerésimit té paré té gatishmérisé sé Tregut té Dités-Né-Avanceé té Bursés
Shqgiptare té Energjisé Elektrike.

Dispozitat kalimtare t€ Ligjit nr. 24/2023 “Pér Nxitjen e Pérdorimit té Energjisé nga Burimet e Rinovueshme”
(Ligji pér BRE) parashikojné kryerjen periodike nga Enti Rregullator i Energjisé té vlerésimeve té
funksionimit t& Tregut té¢ Dités-Né-Avancé (DAM).! ERE ka miratuar “Metodologjine e Vlerésimit té
Gatishmérisé sé Tregut Shqiptar té Energjise Elektrike té Dités né Avancé né néntor 2025.2

Né metodologji, ERE pércakton parimet dhe treguesit gé do té pérdoren pér té vlerésuar gatishmériné e tregut
DAM té ALPEX. Tregu DAM konsiderohet “gati” kur &shté¢ mjaftueshém likuid dhe konkurrues pér t&€
siguruar njé ¢mim referencé té shpeshté dhe té géndrueshém pér kontratat pér diferencé (CfD) né Shqipéri.
Ky dokument paraget gjetjet e ERE-sé né vlerésimin e paré té tregut.

ERE llogarit treguesit pér ALPEX dhe i krahason ata me treguesit pér tregjet DAM né disa vende té
pérzgjedhura té Bashkimit Evropian né momentin kur kéto vende kané zbatuar skemat e CfD-ve.

Né metodologji, ERE angazhohet pér analizimin e katér treguesve té gatishmérisé sé tregut:

e Disponueshméria e cmimit té dités-né-avancé: ky tregues tregon nése ALPEX DAM ka prodhuar ¢gmim tregu
pér cdo oré pér té paktén njé periudhé 10-mujore.

e Faktori i garkullimit (churn): faktori i garkullimit (churn) shprehet si raporti ndérmjet véllimit té tregtuar né
DAM dhe véllimit total té€ konsumuar, pra véllimit té tregtimit krahasuar me madhésiné fizike té tregut.

e Spread-i bid-ask: spread-i bid-ask pércaktohet si diferenca ndérmjet ¢mimit minimal té ofertés sé
pasuksesshme (shitjes) dhe ¢mimit maksimal té blerjes sé pasuksesshme. Ky éshté njé tregues i likuiditetit, pasi
tregon aftésiné e pjesémarrésve té tregut pér té tregtuar véllime margjinale shtesé pa shkaktuar lévizje té¢ médha
té cmimit.

e Thellésia e tregut (depth): thellésia e tregut pérshkruan véllimin e ofertés sé re me kosto zero gé blerésit né
DAM té ALPEX do té ishin té gatshém ta blejné me njé ¢cmim pozitiv. Me fjalé té tjera, ajo mat madhésiné e
kérkesés me ¢mim pozitiv, minus pjesén jo-pozitive té kurbés sé ofertés.

Pér té plotésuar treguesit e pérzgjedhur, ERE shqgyrton edhe dy tregues té tjeré:

o Konkurrueshméria: njé ambient konkurrues kontribuon né rritjen e likuiditetit, pasi ekzistojné mé shumé palé
té disponueshme pér tregtim. Tregjet mé konkurruese gjithashtu reduktojné mundésiné gé pjesémarrés
individualé té ushtrojné ndikim mbi ¢gmimet. ERE mat konkurrueshmériné e tregut pérmes indeksit Herfindahl-
Hirschman (HHI) dhe numrit té pjesémarrésve.

e Bashkimi i tregut: ERE merr né konsideraté ¢iftimin e tregut shqgiptar dhe atij kosovar né kuadér t¢ DAM té
ALPEX. Nése tregjet jané té ciftuara dhe interkonektori mes Shqipérisé dhe Kosovés nuk éshté i tejngarkuar,
atéheré ERE pérdor té dhénat e tregut té ciftuar pér kryerjen e vlerésimit.

Pér té véné né kontekst vlerat e treguesve t&é ALPEX DAM, ERE i krahason ato me vlerat e té njéjtéve tregues
né tregjet DAM té vendeve krahasuese té BE-sé. Pérzgjedhja e tregjeve krahasuese béhet né bazé té rishikimit
té faktoréve té garkullimit té publikuar nga ACER, si dhe té analizés sé likuiditetit té& tregjeve DAM né
periudhén kur vendet pérkatése kané zbatuar veté skemat e kontratave pér diferencé (CfD).

1 Ligji nr. 24/2023 “Pér nxitjen e pérdorimit t& energjisé nga burimet e rinovueshme” Neni 30, Dispozita Kalimtare,
paragrafi 4

2 ERE (2025), Metodologjia pér vlerésimin e gatishmérisé sé tregut Shqiptar té energjisé elektrike té dités né avancé.
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ERE pérzgjedh tre vende krahasuese: Poloniné (2016), Hungariné (2019) dhe Kroaciné (2020). Si rrjedhojé,
tregjet DAM pérkatése gé merren si referencé jané Bursa Polake e Energjisé (TGE), Bursa Hungareze e
Energjisé (HUPX) dhe Bursa Kroate e Energjisé (CROPEX).

ERE llogarit vlerat e treguesve té likuiditetit né tregun e ciftuar t¢ ALPEX pér periudhén 12-mujore nga 1
néntor 2024 deri mé 31 tetor 2025. Né té njéjtén kohé, ERE llogarit faktorin e churn-it né té gjitha tregjet
krahasuese, si edhe bid-ask spread né tregun HUPX, pér vitet kalendarike pérkatése.

Gjaté periudhés sé analizuar, faktori churn né ALPEX rezulton mé i ulét se né té gjitha tregjet krahasuese,
ndérsa bid-ask spread né ALPEX éshté mé i larté se né HUPX gjaté vitit 2019. Pérvec késaj, analiza e thellésisé
sé tregut té ciftuar t¢ ALPEX tregon se, né 25% t& oréve, tregu nuk do té kishte gené né gjendje té pérthithte
mé shumé se 146 MW oferté té re me ¢mim zero duke ruajtur njé ¢gmim pozitiv té pastrimit té tregut.

Megjithaté, tregu DAM i ALPEX shfaq njé ecuri pozitive drejt rritjes sé likuiditetit. Ai ka prodhuar njé sinjal
¢mimi té pandérpreré pér mé shumé se 10 muaj, dhe numri i pjesémarrésve éshté i krahasueshém me tregjet e
BE-sé. Indikatori HHI sugjeron se tregu i giftuar éshté konkurrues né anén e shitjes dhe mesatarisht i
pérgendruar né anén e blerjes. Gjithashtu, pika e pastrimit té tregut e shteron plotésisht ofertén ose kérkesén
vetém né rreth 2.5% té oréve; me fjalé té tjera, njé bid-ask spread éshté i pércaktuar né 97.5% té oréve.

Tabelat 1 dhe 2 mé poshté paragesin pérmbledhjen e treguesve té llogaritur nga ERE.
Tabela 1: Pérmbledhje e Treguesve né ALPEX dhe né Tregjet DAM Krahasuese

Treguesi ALPEX HUPX (2019) CROPEX (2020) TGE (2016)
10 muaj me ¢mime té pandérprera v
Faktori i garkullimit® 0.102 0.511 0.359 0.168
Pgrqmdja e oréve me spread té 97 5% 100%
pércaktuar
HHI — ana e shitjes 853; treg

konkurrues

1,220;

HHI — ana e blerjes mesatarisht i

pérgendruar
NUMri i piesSmarrésve 32 shités, 21 shités; 39 shités,

P 33 blerés 20 blerés 39 blerés

Burimi: Analiza e NERA mbi t& dhénat e bursave té energjisé.

Tabela 2: Statistikat PErmbledhése té Shpérndarjes sé Spread-it Bid-Ask dhe Thellésisé sé Tregut

Treguesi 5th pctl.  25th pctl. Median Mesatarja  75th pctl.  95th pctl.
ALPEX, Spread-i Bid-Ask, si
pérgindje e gmimit mesatar té 0.6% 4.0% 9.7% 17.4% 19.2% 51.7%

klerimit té tregut
HUPX, Spread-i Bid-Ask, si

pérgindje e gmimit mesatar té 0.2% 0.4% 1.2% 3.7% 3.0% 11.3%
klerimit té tregut
ALPEX — Thellésia e tregut (MW) 93 146 192 211 258 386

Burimi: Analiza e NERA mbi té dhénat e bursave té energjisé.

3 Pasi vlerésimet e ACER-it pér faktorét e qarkullimit pérfshijné edhe tregtimet jashté bursés (over-the-counter),
NERA ka llogaritur faktorét e garkullimit pér tregjet krahasuese duke pérdorur vetém té dhénat e tregut DAM.
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Né bazé té késaj analize, ERE del né pérfundimin se tregu DAM i ALPEX ende nuk éshté gati pér t’u
pérdorur si cmim referencé pér kontratat per mbéshtetje té energjisé elektrike né Shqipéri.



1. Hyrje dhe Kontekst

Dispozitat kalimtare t& Ligjit nr. 24/2023 “Pér Nxitjen e Pérdorimit t€ Energjisé nga Burimet e Rinovueshme”
(Ligji pér BRE) parashikojné gé ERE té kryejé vlerésime periodike té funksionimit té€ Tregut té Dités-né-
Avancé (DAM)*. Njé vlerésim pozitiv i gatishmérisé sé tregut nga ERE, i cili konstaton funksionim té
mjaftueshém té tregut dhe aftésing e tij pér té prodhuar njé ¢mim referencé té shpeshté dhe té géndrueshém,
do té aktivizojé konvertimin e marréveshjeve ekzistuese té mbéshtetjes sé prodhuesve té energjisé nga burime
té rinovueshme (PPAs) né kontrata pér diferencé (CfDs).

ERE zhvilloi konsultime né lidhje me “Metodologjing pér vleré€simin e tregut” dhe e miratoi até mé 6 Néntor
2025.5 Né kété metodologji, ERE pércakton parimet dhe treguesit qé do té pérdoren pér té vlerésuar
gatishmériné e tregut té Dités-Né-Avancé té Bursés Shqiptare t& Energjisé Elektrike (ALPEX).” Né terma
ekonomiké, ALPEX DAM konsiderohet “gati” kur arrin t€ prodhojé njé ¢mim referencé t€ shpeshté dhe t&
géndrueshém pér kontratat CfD pér prodhimin e mbéshtetur nga BRE né Shqipéri. Pér kété géllim, njé treg
konsiderohet i gatshém kur éshté mjaftueshém likuid dhe konkurrues.

Megjithése rregullatorét dhe politikébérésit ndérkombétaré synojné té kené tregje energjie sa mé likuide, veté
likuiditeti nuk ka njé pérkufizim apo standard té vetém matjeje. Né kété vlerésim té gatishmérisé sé tregut,
ERE shqgyrton tregues gé pérshkruajné aftésiné e pjesémarrésve té tregut pér té bleré apo shitur energji né
DAM pa shkaktuar luhatje té¢ médha té gmimit.

Njé treg konkurrues éshté ai ku blerésit dhe shitésit mund té shkémbejné mallra dhe ku asnjé ndérmarrje e
vetme nuk ka njé pozicion dominues gé té ndikojé ¢mimin e tregut. Ashtu si likuiditeti, edhe konkurrueshméria
mund té matet me disa tregues. Pér shembull, Komisioni Rregullator i Tregut té Energjisé né Irlandé SEMC
né Irlandé e lidh konceptin e konkurrueshmérisé me fuginé e tregut, ndérsa Bursa Kroate e Energjisé
(CROPEX) e sheh até pérmes pérgendrimit té tregut.®

Né mungesé té njé pérkufizimi té pérgjithshém té pranuar pér likuiditetin, ERE merr né konsideraté disa
tregues té gatishmérisé sé tregut, té cilét jané pércaktuar né metodologjiné e miratuar.® ERE pérzgjedh
treguesit bazuar né Ligjin pér BRE, kontratat ekzistuese té mbéshtetjes sé prodhuesve, si dhe né praktikat mé
té mira ndérkombétare. Pér té pércaktuar gatishmériné e tregut, ERE llogarit vlerat e treguesve té pérzgjedhur
dhe i krahason ato me nivelet e vézhguara né shtetet e tjera té Bashkimit Evropian né momentin kur ato kané
zbatuar kontratat CfD.

Ky dokument vijon si mé poshté:

+ Seksioni 2 paraget treguesit qé pérdor ERE né vlerésimin e gatishmérisé sé tregut;
« Seksioni 3 pérshkruan tregjet krahasuese pér ALPEX DAM;

« Seksioni 4 paraget rezultatet e analizés;

* Seksioni 5 jep pérfundimet.

4 Ligji i BRE, Neni 30 Dispozita kalimtare, paragrafi 4

Ministria e Infrastrukturés dhe Energjisé, “Dokumentat e progedurés sé tenderimit pér pérzgjedhjen e projekteve
fotovoltaike diellore g€ do t&€ marrin masa mbéshtetese, né vendndodhjet e identifikuara nga zhvilluesit”, f. 8

6 ERE (2025), Metodologjia pér Vlerésimin e Gatishmérisé sé Tregut té Dités né avance.

7 Ky dokument i referohet Tregut té Dités né Avancé té ALPEX. Vleresimi bazohet tek tregu i bashkuar Shqipéri -
Kosové gjaté periudhave kur tregjet e bashkuara japin rezultate. Tregu éshté bashkuar pér heré té paré né muajin
Shkurt 2024.

8 Komisioni SEM (8 Maj 2015), “Dokumenti i diskutimit pér Zbutjen e Fugqisé sé Tregut té Integruar t€ Energjisé
Elektrike SEM-15-0317, £.3-4. Bursa Kroate e Energjisé, Raporti Vjetor 2023, f. 8.

®  ERE (2025), Metodologjia pér Vleresimin e Gatishmérisé sé Tregut té Dités né Avancé. Neni 5.



2. Treguesit e Gatishmérisé sé Tregut

Né pércaktimin e metodologjisé, ERE ka zhvilluar njé proces konsultimi mbi treguesit gé do té pérdoren né
vlerésimin e gatishmérisé sé tregut. Treguesit e pérfshiré né metodologjiné e miratuar pasqyrojné kérkesat e
Ligjit pér BRE dhe plotésohen me praktikat mé té mira té pérdorura né marréveshjet e mbéshtetjes sé energjisé
nga burimet e rinovueshme dhe né shtete té tjera té BE-sé, té cilat jané té pérshtatshme pér t’u marré si
krahasim pér ALPEX.

2.1 Treguesit e detyrueshém

Neni 5, paragrafi 1 i metodologjisé sé miratuar pércakton se ERE duhet té€ marré né konsideraté dy elementé
kryesoré né vlerésimin e gatishmérisé sé tregut:

o Disponueshmériné e pandérpreré té cmimit té tregut té dités-né-avancé, dhe
o Likuiditetin e tregut, i matur pérmes faktorit te garkullimit (churn), pra raportit ndérmjet véllimit té
energjisé sé tregtuar né DAM dhe konsumit total.°

Né metodologji, ERE éshté angazhuar té shqyrtojé metodologjiné e pérdorur nga Agjencia e Rregullatoréve
té Energjisé té BE-sé (ACER). Pér t& mundésuar krahasimin e faktoréve té churn-it midis ALPEX dhe vlerave
qé publikon ACER, ERE pérdor té njéjtén gasje si ACER.! Kjo do té thoté se faktori I garkullimit (churn)
llogaritet si:

Y h=q Vellimi i tregtimit ne” DAM per oren h

Churny = -
Y-, Konsumine oren h

ku n éshté numri i oréve né vitin Y.

2.2 Treguesit Plotésues

Neni 5, paragrafi 3 i metodologjisé sé miratuar parashikon se ERE mund té marré né konsideraté edhe dy
tregues shtesé. Pérdorimi i kétyre treguesve varet nga disponueshméria e té dhénave né tregjet e tjera té BE-
sé pér géllime krahasimi:

» Bid-ask spread, i cili pérshkruan diferencén ndérmjet gmimit minimal té ofertés sé pasuksesshme té shitjes
(ask) dhe gmimit maksimal té ofertés sé pasuksesshme té blerjes (bid); dhe

» Thellésia e tregut (market depth), e cila mat nése tregu mund té pérthithé oferté té re nga burimet e
rinovueshme brenda renditjes sipas merités sé kostos.

2.2.1 Diferenca Oferté-Kérkesé (Bid-Ask Spread)

Diferenca oferté-kérkesé (Bid-ask spread) pérbén njé masé té drejtpérdrejté té likuiditetit té tregut, pasi tregon
aftésiné e pjesémarrésve pér té tregtuar véllime margjinale shtesé té energjisé pa shkaktuar lévizje té
konsiderueshme té ¢cmimit. Vlera e bid-ask spread nuk pérshkruan né detaje kurbat e ofertés dhe kérkesés dhe

0 Ligji per Burimet e Rinovueshme te Energjise (BRE) po ashtu kerkon ge ERE te analizoje nese tregu ka aplikuar
parimet dhe rregullat per integritetin dhe transparencen e shitjes se energjise. Ligji i BRE, Neni 30 Dispozita
Kalimtare, paragrafi 4.

11 ERE ka sgaruar formulen ge ka perdorur ACER per te llogaritur faktorin e garkullimit né pérputhje me
metodologjiné e ACER. Duke gené se ACER pérdor si tregtité jashté bursés (OTC) ashtu edhe tregtité né Tregun e
Dités né Avancé (DAM) pér llogaritjen e faktorit té garkullimit, konsulenti i ERE-s llogarit gjithashtu faktorin e
garkullimit pér tregjet krahasuese duke pérdorur vetém té dhéna nga Tregu i Dités né Avancé (DAM).



as nuk pasqyron efektet e tregtimit té véllimeve té ndryshme né treg. Figura 2.1 paraget njé ilustrim té konceptit
té bid-ask spread.

Grafiku 2.1: Hustrim i Bid-Ask Spread
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Shénim: Kurbat e ofertés dhe kérkesés jané vetém pér ilustrim.

Llogaritja e bid-ask spread kérkon té dhéna té detajuara té librit té porosive pér tregun DAM dhe tregjet e
bashkuara. ERE ka marré té tilla t& dhéna pér tregun DAM té ALPEX dhe pér tregun DAM té Bursés
Hungareze té Energjisé (HUPX). Kéto té dhéna nuk jané té disponueshme pér tregjet e tjera krahasuese.'?

2.2.2 Thellésia e Tregut

Né kuadér té analizés sé gatishmérisé sé tregut, ERE pérdor treguesin e thellésisé sé tregut (market depth) pér
té vlerésuar nése oferta nga burimet e rinovueshme gé do té hynte né tregun DAM té ALPEX pas njé vlerésimi
pozitiv té gatishmeérisé, do té ndérthuret me kurbén e kérkesés né segmentin e saj me ¢mime jo-negative.®® Kjo
siguron gé: ¢cmimi referencé pér CfD-té té mos jeté negativ, pasi njé ¢mim negativ do té sillte njé kosto shtesé
pér politikén mbéshtetése; dhe gé, né terma ekonomiké, oferta nga burimet e rinovueshme té ndérpritet me
kurbén e kérkesés né njé segment ku pjesémarrésit e tregut kané njé vullnet pagese jo-negativ pér energjiné
elektrike. Figura 2.2 ilustron efektet e futjes sé kapaciteteve té reja té rinovueshme mbi ofertén, ¢mimin e
tregut dhe véllimet e tregtuara.

12 Shiko Seksionin 3 pér pérzgjedhjen e tregjeve krahasuese dhe Shtojcén B.2 pér detaje mbi mbledhjen e té dhénave.

13 Projektimi i Tregut t€ Dités né Avancé i lejon gmimet negative. Né konteksin e ALPEX, ¢mimi dysheme éshté €-
500/MWh.



Grafiku 2.2: lustrim i Ndryshimeve né Cmim, VEéllimin e Tregtuar dhe Thellésiné e Tregut kur
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Shénim: Kurbat e ofertés dhe kérkesés jané vetém ilustrative. Figura supozon se kapacitetet e rinovueshme gé hyjné né tregun DAM
kané kosto margjinale zero, ndaj ato pozicionohen né kurbén e ofertés pas ofertave me ¢gmim jo-pozitiv.

Vlerésimi i thellésisé sé tregut kérkon té dhéna té detajuara nga libri i porosive. Megenése treguesi i thellésisé
lidhet me rritjen e pritshme té kapaciteteve gé do té shiten né DAM, ERE vleréson thellésiné e tregut vetém
pér tregun DAM té ALPEX.

2.3 Treguesit e tjeré té pérdorur nga Vendet Krahasuese té BE

Pérveg treguesve té pércaktuar né nenin 5 té metodologjisé pérfundimtare, ERE analizon edhe dy tregues té
konkurrueshmérisé sé tregut DAM té ALPEX. Kéta tregues pérfshijné numrin e pjesémarrésve né treg dhe
indeksin Herfindahl-Hirschman (HHI).

HHI mat pérgendrimin e tregut dhe pérdoret gjerésisht né vlerésimin e bashkimeve dhe blerjeve, si dhe né
analizat e vendeve krahasuese té BE-sé pér té vlerésuar shkallén e pérgendrimit né tregjet e energjisé
elektrike.!* ERE i krahason rezultatet e llogaritura me pragjet e zakonshme gé pérdoren pér vlerésimin e
konkurrueshmérisé. HHI pérllogaritet si shuma e katroreve té pjeséve té tregut té té gjithé pjesémarrésve né
treg. Né kété kuadér, ERE pérdor formulén e méposhtme pér llogaritjen e HHI-sé, vegmas pér anén e ofertés
(supply side) dhe até té kérkesés (demand side):

HHI = Z (MS,)?

ku n pérfagéson pjesémarrésin individual dhe MS pjesén e tij té tregut.

14 Si shembull, referojuni ACER/CEER (2025), 2025 Raporti pér Monitorimin e Tregut né Poloni, fage.51.



3. Pérzgjedhja e Tregjeve Krahasuese dhe Periudhave té Analizés

Si¢ pércakton ERE né metodologji, vlerat e treguesve té pérzgjedhur krahasohen me vlerat e vézhguara né
tregjet krahasuese té¢ BE-sé.'® Megenése ERE kryen vlerésimin e gatishmérisé sé tregut pér t& mundésuar
konvertimin e PPA-ve né CfD, ne pérzgjedhim tregjet krahasuese nga vende gé tashmé kané zbatuar veté
kontratat CfD.

3.1 Tregjet Krahasuese mé té Pérshtatshme pér Shqipériné

Deri mé sot, kontratat dypaléshe pér diferencé (two-sided CfDs) jané pérdorur né dymbédhjeté shtete anétare
té Bashkimit Evropian.'® Kéto shtete anétare jané: Franca, Spanja, Danimarka, Gregia, Hungaria, Irlanda,
Italia, Polonia, Kroacia, Portugalia, Lituania dhe Rumania.t’

Tregjet krahasuese té BE-sé qé kané zbatuar skema té CfD-ve kané vlerésuar se tregjet e tyre té Dités-Né-
Avancé (DAM) jané mjaftueshém likuide pér té mbéshtetur funksionimin e kétyre skemave. Prandaj, prova
se ALPEX DAM éshté po aq likuid dhe konkurrues sa tregjet DAM té vendeve krahasuese do té mbéshteste
njé vlerésim pozitiv té gatishmérisé sé tregut.

ERE vleréson likuiditetin e ALPEX DAM duke e krahasuar até me treguesit e likuiditetit té tregjeve té
pérzgjedhura té BE-sé né periudhén kur secili shtet anétar ka futur skemén e CfD-ve. Likuiditeti aktual i
tregjeve krahasuese mund té jeté mé i larté sesa né kohén e futjes sé CfD-ve, pasi veté zbatimi i skemave CfD
mund té keté nxitur rritjen e likuiditetit. Disa prej kétyre tregjeve kané operuar me CfD pér mé shumé se pesé
vjet dhe likuiditeti i tyre mund té jeté pérmirésuar me kalimin e kohés.

Mé tej, ERE pérgendrohet te tregjet krahasuese té BE-sé gé paragesin vlerat mé té uléta té treguesve té
likuiditetit, por gé megjithaté operojné skema CfD pér energjiné e rinovueshme. Krahasimi me kéto tregje i
ofron ERE-s njé tregues té nivelit minimal té likuiditetit gé kérkohet né tregjet DAM té Evropés pér té futur
njé skemé CfD.

Pér té pérzgjedhur tregjet krahasuese, jané rishikuar faktorét e churn-it té llogaritur nga ACER né periudhén
kur DAM-et pérkatése kané futur mbéshtetjen me CfD, ose né vitin paraardhés. Tabela 3.1 mé poshté paraget
momentin e zhvillimit t& ankandit té paré dhe faktorét e churn-it té llogaritur nga ACER.

5 ERE (2025), Metodologjia pér vlerésimin e gatishmérisé sé tregut té energjisé elektrike té dités né avancé, Neni 7.

16 Njé impiant qé¢ mbéshtetet nga njé kontraté dypaléshe pér diferencé (two-sided CfD) ose merr ose kthen mbrapsht
diferencén ndérmjet cmimit referencé té tregut dhe ¢mimit strike.

17 Florence School of Regulation (2024), “Kontratat pér Diferencé pér mbéshtetjen e teknologjive t& energjisé sé

rinovueshme: Konsiderata pér projektimin dhe zbatimin”; AURES II (2022), “Ankandet pér mbéshtetjen e
energjisé sé rinovueshme né€ Kroaci”’; Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH) (2025), “Me
mbéshtetjen e BERZH-it, Rumania zhvillon ankandin e dyté t€ suksesshém pér energjiné e rinovueshme”;
Komisioni Evropian (2023), Ndihma shtetérore: Komisioni miraton skemén lituaneze prej 193 milioné euro pér
mbéshtetjen e parge eolike né det, me géllim nxitjen e tranzicionit drejt njé ekonomie me emetime neto-zero.



Tabla 3.1: Ankandi i Paré pér CfD dhe Faktorét e garkullimit né Vendet Krahasuese té BE-sé

Faktori i garkullimit-it para ankandit

Shteti Ankandi i paré pér CfD té paré

Francé 2016 0.225 (2015)
Spanjé 2021 0.810 (Iberia, 2020)
Danimark?® 2005 NA

Greqi 2016 1.028 (2015)
Hungari November 2019 0.533 (2019)
Irlandé 2020 1.068 (2019)

Itali 2019 0.702 (2018)
Poloni December 2016 0.169 (2016)
Kroaci December 2020 0.385 (2020)
Portugali 2019 0.795 (Iberia, 2018)
Rumani 2024 0.32 (2023)

Lituani 2023 0.95 (2022)

Burimi: ACER, Florence School of Regulation, AURES II.1°
Shénime: ACER ka publikuar faktorét e garkullimit deri né vitin 2022. Spanja dhe Portugalia operojné njé treg té pérbashkét
rajonal té energjisé né Gadishullin Iberik.

Faktorét e garkullimit sugjerojné qé ERE duhet té marré né konsideraté Kroaciné, Hungariné, Rumaniné dhe
Poloniné si tregje krahasuese pér tregun e dites ne avance te ALPEX. Pavarésisht vlerés sé ulét té garkullimit,
Franca nuk pérbén njé treg krahasues té pérshtatshém, pasi ACER ka sqaruar se garkullimi i ulét francez lidhet
me faktin qé njé pjesé e konsiderueshme e energjisé tregtohet pérmes kontratave bilaterale ose mekanizmave
té vecanté kombétaré. 2 Pér mé tepér, Franca e Kishte tregun e dités-né-avancé té saj té bashkuar me Belgjikén
dhe Holandén pér gati dhjeté vjet né kohén kur zhvilloi ankandin e paré té Kontratave per Diference, CfD-ve.
2L Pér kété arsye, faktori i garkullimit pér Francén, e marré mé vete, nuk pérfagéson né ményré té sakté nivelin
real té likuiditetit né tregun e gjeré té bashkuar. Aktiviteti faktik i tregut né Francé éshté dukshém mé i larté
sesa vlera gé reflektohet nga llogaritjet e ACER-it.

Shtetet e tjera anétare me faktoré garkullimi mé té larté nuk jané aq té pérshtatshme si tregje krahasuese.
Likuiditeti i tregjeve té tyre té dités né avancé (DAM), i matur pérmes faktoréve té garkullimit, éshté mé i
madh sesa niveli minimal i nevojshém pér té futur skemat e CfD-ve. Pér mé tepér, disa juridiksione, pérfshiré
Greqiné dhe Irlandén, paragesin faktoré garkullimi jashtézakonisht té larté pér njé treg té dités né avancé (dmth.
mbi 1), pér shkak se pjesémarrja né tregun e dités né avancé éshté e detyrueshme ose shumé e favorshme pér
prodhuesit.?? Megjithése pjesémarrja né tregun e dités né avancé (DAM) nuk éshté e detyrueshme pér
prodhuesit e energjise elektrike né Irlandg, ajo njihet gjerésisht si i vetmi mekanizém pér té siguruar pozicion

8 Danimarka ka alokuar mbéshtetje pér CfD vetém pér parget eolike né det. Danimarka organizoi njé ankand
teknologjikisht neutral né vitin 2021, por nuk u paragit asnjé oferté. (Danish Energy Agency (2021) “Pérfundimi i
tenderit teknologjikisht neutral 20217).

19 Raporti i Monitorimit té Tregut t&¢ ACER pér vitet 2020, 2021 dhe 2023; paneli i té dhénave té ACER, i
disponueshém né adresén:https://www.acer.europa.eu/monitoring/MMR/electricity_gas key developments 2025.
Aksesi kryer mé 2.12.2025. Florence School of Regulation (2024), “Kontratat pér Diferencé pér mbéshtetjen e
teknologjive té energjisé sé rinovueshme: Shqyrtim pér projektimin dhe zbatimin”; AURES 11 (2022), “Ankandet
pér mbéshtetjen e energjisé sé rinovueshme né Kroaci”’; AURES Il (2020), “Ankandet pér mbéshtetjen e energjisé
sé rinovueshme né Hungari”.

ACER (2023), “Progresi i integrimit t€ tregut me shumicé té energjisé elektrike né BE”, paragrafi 55.
2L EPEX Spot fagja zyrtare, link: https://www.epexspot.com/en/marketcoupling. Aksesi kryer mé 2.12.2025.

22 Hellenic Energy Exchange (14 tetor 2021), Rregullorja e Tregtimit pér Tregun e Dites ne Avance dhe Brenda Dités
(Day-Ahead & Intra-Day Markets Trading Rulebook), Seksioni 4.1.4, paragrafi 1.

20


https://www.acer.europa.eu/monitoring/MMR/electricity_gas_key_developments_2025
https://www.epexspot.com/en/marketcoupling

D-1 né tregun me shumicé té energjisé elektrike, i cili minimizon ekspozimin e prodhuesit ndaj tregut té
balancimit. 2. Pikérisht pér shkak té kétyre rregullimeve té veganta té tregut, kéto tregje te dites ne avance nuk
pérbéjné tregje krahasuese té pérshtatshme pér Shqipériné.

ERE merr gjithashtu né konsideraté bashkimin e tregjeve krahasuese. Nése njé treg i dités-né-avancé (DAM)
mé i vogél dhe me garkullim mé té ulét éshté i bashkuar me njé treg te dités-né-avancé mé té madh, vlera e
ulét e garkullimit mund té mos tregojé realisht likuiditet t& ulét né tregun krahasues, pasi tregu i dités-né-
avancé mé i madh mund té kontribuojé né rritjen e likuiditetit brenda tregut té pérbashkét té bashkuar.

Té gjitha tregjet potenciale krahasuese jané aktualisht té bashkuara me fqginjét e tyre. Hungaria ka bashkuar
tregjet e saj té dités-né-avancé (DAM) me Cekiné dhe Sllovakiné né vitin 2012, dhe Rumania iu bashkua
tregut té bashkuar né vitin 2014. 2 Tregu i bashkuar, 4M MC, iu bashkua Bashkimit té Dités-né-Avancé né
njé té Vetém (SDAC) Evropian sé bashku me tregun e dités-né-avancé té Polonisé né gershor 2021. % Tregu
kroat i dités-né-avancé u bashkua gjithashtu me Bashkimin e Dités-né-Avancé né njé té Vetém (SDAC) né
vitin 2018 pérmes kufirit Kroaci-Slloveni, dhe né gershor 2022 edhe pérmes kufirit Kroaci-Hungari. ® Pérveg
Bashkimit té Dités-né-Avancé né njé té Vetém (SDAC), tregu i dités-né-avancé i Polonisé u bashkua me
vendet nordike pérmes Suedisé né vitin 2010.%

Pér vlerésimin e gatishmérisé sé tregut, ERE pérgendrohet te Kroacia, Hungaria dhe Polonia si tregje
krahasuese potenciale. Edhe pse Rumania ka njé faktor garkullimi relativisht té ulét, ajo éshté e bashkuar me
juridiksione té tjera qé prej vitit 2014, gjé gé mund té sjellé likuiditet mé té larté sesa niveli i paragitur né
Tabelén 3.1. Pér kété arsye, tregjet e dités-né-avancé té pérdorura si krahasim né kété studim jané CROPEX
pér Kroaciné né vitin 2020, HUPX pér Hungariné né vitin 2019 dhe Polish Power Exchange (TGE) pér
Poloniné né vitin 2016. %

2 Fagja zyrtare e Komitetit t& Tregut te Vetem t& Energjisé Elektrike — Single Electricity Market Committee, “Si
funksionon SEM”, seksioni pér tregun e dités-né-avancé (Day-Ahead Market), link:
https://www.semcommittee.com/how-sem-works. Accessed 27.8.2024.

24 Fagja zyrtare e Bursés Hungareze té Energjisé, link: https://hupx.hu/en/about-us/10-year-anniversary, Aksesi kryer
mé 15.8.2024.

% Fagja zyrtare e operatorit té sistemit té transmetimit té Polonise, link: https://raport2021.pse.pl/en/economic-and-
market-impact/integration-of-the-polish-market-with-european-markets, Aksesi kryer mé 16.8.2024.

% Bursa Kroate e Energjisé Elektrike (CROPEX) (2024), Raporti Vjetor 2023, f. 10.

27 Nord Pool (2010), Nr. 74/2010 NPS — Nisja e suksesshme e bashkimit t& cmimeve midis rajonit Nordik dhe
Polonisé.

2 Bursa Polake e Energjisé Elektrike quhet Towarowa Gielda Energii né gjuhén polake.


https://www.semcommittee.com/how-sem-works
https://hupx.hu/en/about-us/10-year-anniversary
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4. Llogaritja e Treguesve

4.1 Pérmbledhja e treguesve

Pér té kryer vlerésimin e gatishmérisé sé tregut té dités-né-avancé t&¢ ALPEX, ERE llogarit treguesit e
pércaktuar né Seksionin 2. Pér ALPEX, pérdoren té dhénat e 12 muajve, nga 1 néntori 2024 deri mé 31 tetor
2025, pér té vlerésuar nivelin e kétyre treguesve.?® Pér tregjet krahasuese, analizojmé té dhénat pér njé vit
kalendarik né vitin kur shtetet pérkatése kané futur skemat e CfD-ve. Konkretisht, analizojmé té dhénat e
HUPX nga 1 janari deri mé 31 dhjetor 2019, té dhénat e CROPEX nga 1 janari deri mé 31 dhjetor 2020, dhe
té dhénat e TGE nga 1 janari deri mé 31 dhjetor 2016.

Tabelat 4.1 dhe 4.2 pérmbledhin vlerat e treguesve. Sic shihet né Tabelén e paré, tregu i dités-né-avance i
ALPEX ka njé faktor garkullimi mé té ulét sesa tregjet krahasuese té pérzgjedhura. Megjithaté, numri i
pjesémarrésve né tregun e bashkuar t&¢ ALPEX éshté né linjé me tregjet krahasuese dhe ana e ofertés né tregun
e dites ne avance éshté konkurruese. Tabela e dyté tregon se tregu i dités-né-avancé i ALPEX paraget vlera
mé té larta té bid-ask spread krahasuar me tregun HUPX né vitin 2019. Rezultatet paragiten né pérgindje pér
secilin pergindje (pctl.). Pér shembull, 25 pér gind e vlerave té bid-ask spread né ALPEX jané mé té uléta se
4.0 pér gind e gmimit mesatar té klerimit té tregut.

Tabela 4.1: Pérmbledhja e treguesve né ALPEX dhe tregjet krahasuese DAM i vendeve té tjera

Treguesi ALPEX HUPX (2019) CROPEX (2020) TGE (2016)
10 muaj me ¢mime té pandérprera v
Faktori i Qarkullimit* 0.102 0.511 0.359 0.168

Pjesa e oréve né té cilat bid-ask spread

0, 0,

éshté i pércaktuar 97.5% 100%
HHI, ana e ofertés 853;

Konkurrues

1,220;

HHI, ana e kérkesés Mesatarisht e

pérgendruar
NUMI i piesSmarrésve 32 Shités, 21 Shités; 39 Shités,

P) 33 Blerés 20 Blerés 39 Blerés

Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e bursave té energjisé.

29 Pér disponueshmériné e cmimeve, mjafton gqé ¢mimet té jené té disponueshme né ¢do periudhé tregtimi pérgjaté
njé periudhe prej 10 muajsh.

30 Megenése vlerésimet e faktoréve té garkullimit nga ACER pérfshijné edhe transaksione jashté bursés (over-the-
counter), NERA ka llogaritur faktorét e garkullimit pér tregjet krahasuese duke pérdorur vetém té dhénat e tregut té
dités-né-avancé (DAM).



Tabela 4.2: Statistikat pérmbledhése té shpérndarjes sé bid-ask spread dhe thellésisé sé tregut

Treguesi 5th pctl.  25th pctl. Median Mesatarja ~ 75th pctl.  95th pctl.
ALPEX, Bid-Ask Spread, si
pérgindje e cmimit mesatar té 0.6% 4.0% 9.7% 17.4% 19.2% 51.7%

klerimit té tregut
HUPX, Bid-Ask Spread, si

pérgindje e cmimit mesatar té 0.2% 0.4% 1.2% 3.7% 3.0% 11.3%
klerimit té tregut
Thellésia e ALPEX-it (MW) 93 146 192 211 258 386

Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e bursave té energjisé.

4.2 Disponueshméria e Cmimeve

Konvertimi i marréveshjeve ekzistuese té mbéshtetjes pér prodhuesit e energjisé nga burimet e rinovueshme,
nga PPA né CfD, kérkon gé ¢mimi referencé té jeté i disponueshém né ¢do periudhé tregtimi. Metodologjia
pérfundimtare e ERE-s pércakton se ¢mimet referencé duhet té kené gené té disponueshme pér té paktén 10
muaj.

Gjaté periudhés nga 1 néntori 2024 deri mé 31 tetor 2025, ERE konstatoi se ALPEX ka siguruar njé ¢mim
klerimi té tregut pér Shqipériné dhe Kosovén né ¢do oré té periudhés dymbédhjetémujore. Pér rrjedhojé, tregu
i dités-né-avancé i ALPEX ka ofruar njé cmim referencé té vazhdueshém pér CfD pér mé shumé se 10 mugj
dhe plotéson kété kriter té pércaktuar né metodologjiné pérfundimtare té ERE-s.

4.3 Bashkimii Tregut

ALPEX ka bashkuar tregun e dités-né-avancé té Shqipérisé dhe até té& Kosovés né shkurt 2024. Né njé treg té
bashkuar, pjesémarrésit né treg paragesin ofertat e tyre pér energji elektrike pa marré individualisht alokime
té kapaciteteve ndérkufitare. ALPEX merr né konsideraté kapacitetin ndérkufitar té disponueshém gjaté
procesit té llogaritjes sé ¢mimit, pér té minimizuar diferencat e gmimeve midis tregut shqgiptar dhe atij kosovar.

Nése linja e interkoneksionit midis Shqipérisé dhe Kosovés nuk éshté duke funksionuar me kapacitet té ploté,
¢mimet né tregun e bashkuar konvergojné. Né kéto oré, urdhérat e blerjes dhe shitjes nga té dyja anét e tregut
kontribuojné né formimin e njé ¢mimi té vetém, dhe treguesit si bid-ask spread dhe thellésia e tregut né kété
treg té pérbashkét jané té njéjté me ato té tregjeve individuale. Megjithaté, nése kufizimet e interkoneksionit
béhen penguese , ¢cmimet né dy tregjet nuk konvergojné dhe kombinimi i kurbave té ofertés dhe kérkesés sé
dy tregjeve nuk pérshkruan mé né ményré té sakté situatén né secilén ané té interkoneksionit.

Cmimet e tregut né Shqipéri dhe Kosové ndryshojné né 57 nga 8,760 orét e periudhés sé analizuar. Me fjalé
té tjera, gmimet e tregut né Shqipéri dhe Kosové jané té njéjta né mé shumé se 99 pér gind té oréve té periudhés
sé analizés. Pér rrjedhojé, pér vlerésimin e gatishmérisé sé tregut, ERE do té konsiderojé tregjet e dités-né-
avancé né Shqipéri dhe Kosové té bashkuara dhe do té llogarisé treguesit e likuiditetit dhe konkurrueshmérisé
né pérputhje me kété.>!

31 Ne marrim né konsideraté tregtimet dhe kérkesén né tregun e bashkuar pér té llogaritur treguesit e garkullimit dhe
konkurrueshmérisé pér té gjitha orét e vitit. Pér analizén e thellésisé dhe diferencés mes ofertés dhe kérkesés (bid-
ask spread), ERE pérjashton orét né té cilat linja e interkoneksionit &shté e ngarkuar. Megenése ka vetém 57 oré
kongjestion né linjén e interkoneksionit, pérfshirja e tyre nuk do té ndryshonte pérfundimet e vlerésimit. Pér mé
shumé informacion mbi orét e pérjashtuara nga analiza, shih Shtojcén 0.



4.4 Faktorii Qarkullimit

Si¢ pércaktohet né metodologjiné e miratuar, ERE llogarit faktorét e garkullimit né tregun e dités-né-avancé
té ALPEX dhe i krahason ato me faktorét e garkullimit né tregjet krahasuese. Faktori i garkullimit pércaktohet
si sasia e energjisé elektrike e tregtuar né DAM, pjesétuar me konsumin total né zonén pérkatése.

Ne llogarisim faktorén e garkullimit pér tregun e dités-né-avancé té bashkuar t&¢ ALPEX. Kjo do té thoté se
analizojmé shumén e volumeve té tregtuara né tregun e bashkuar né té gjitha orét e periudhés sé analizés dhe
e pjesétojmé até me shumeén e kérkesés sé sistemit né Shqipéri dhe Kosové gjaté té njéjtés periudhé.

Pér tregjet krahasuese, vlerésimet e faktoréve té garkullimit nga ACER marrin né konsideraté edhe
transaksionet jashté bursés (over-the-counter). Pér té béré njé krahasim té sakté té faktoréve té garkullimit,
ERE llogarit gjithashtu faktorét e garkullimit té tregjeve krahasuese duke pérdorur vetém véllimet e klerimit
té tregut né tregun e dités-né-avancé.®?

Tabela 4.3 tregon faktorét e garkullimit né ALPEX dhe né tregjet krahasuese té dités-né-avancé. Sic shihet
nga Tabela, ERE konstaton se faktori i garkullimit né ALPEX éshté mé i ulét se faktorét e garkullimit né
tregjet krahasuese.

Tabela 0.1: Faktorét e garkullimit né ALPEX dhe né tregjet krahasuese

ALPEX HUPX (2019) CROPEX (2020) TGE (2016)
Faktori i Qarkullimit 0.102 0.511 0.359 0.168

Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e bursave té energjisé.

4.5. Diferenca Oferté-Kérkesé (Bid-Ask Spread)

ERE vleréson diferencén mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread) né tregun e dités-né-avancé té ALPEX pér
té plotésuar analizén mbi faktorét e garkullimit (churn factor). Vlerésimi i kétij treguesi kérkon té dhéna té
detajuara nga libri i porosive té tregut té dités-né-avancé té ALPEX. Megé pika e klerimit té tregut dhe véllimet
pércaktohen nga kurbat e ofertés dhe kérkesés né Shqipéri dhe Kosové, si dhe nga tregtimet pérmes linjés se
interkoneksionit, ERE analizon tregun e bashkuar té dités-né-avancé ALPEX (tregun e bashkuar Shqipéri—
Kosovg).*

Diferenca mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread) mund té pércaktohet vetém nése ekziston njé urdhér i
pambushur si né anén e blerjes, ashtu edhe né até té shitjes né tregun e dités-né-avancé. Me fjalé té tjera, bid-
ask spread ekziston kur sasia e klerimit té tregut nuk shteron as ofertén dhe as kérkesén né tregun e bashkuar.
ERE konstaton se bid-ask spread mund té pércaktohet dhe llogaritet né 97.5 pér qind té oréve té kampionit.®*
Kjo do té thoté se diferenca mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread) nuk mund té pércaktohet né 2.5 pér
gind té oréve, p.sh. né orét kur té gjitha urdhérat e kérkesés jané plotésuar ose té gjitha urdhérat e ofertés jané
plotésuar. ERE i pérjashton kéto oré nga statistikat pérmbledhése.

Grafiku 4.1 paraget shpérndarjen e diferencés oferté-kérkesé. Né disa oré, ajo arrin deri né 720 EURO/MWh.
Megjithaté, shumica e diferencave jané mé té uléta: 75 pér gind e tyre jané nén 24.25 EURO/MWh. Diferencat
mé té larta vérehen né fillim t& periudhés sé analizés, né Néntor 2024.

32 Faktorét e garkullimit, pa pérfshiré tregtité jashté bursés (over-the-counter), jané té ngjashém me faktorét e
garkullimit gé publikon ACER.

3 ERE pérjashton nga analiza 57 orét né té cilat linja e interkoneksionit éshté e ngarkuar.

% ERE pérjashton nga kampioni orét né té cilat rezultatet e tregut dhe kurbat e ofertés dhe kérkesés té publikuara nga
ALPEX nuk jané té pérputhshme, ose né té cilat trequ nuk mund té konsiderohet i bashkuar (coupled). Shih
Shtojcén 0.



Grafiku 4.1: Diferenca mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread) né ALPEX DAM
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX

Tabela 0.2 paraget statistikat pérmbledhése té diferencés mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread), si né terma
EUR/MWh, ashtu edhe si pérgindje e ¢gmimit mesatar né ALPEX gjaté periudhés sé analizés. Tabela tregon
se gjysma e vlerave té bid-ask spread jané nén 9.7 pér gind té ¢mimit mesatar té tregut té dités-né-avance.
Megjithaté, né 25 pér gind té oréve, bid-ask spread éshté mé i larté se 19.2 pér gind e ¢mimit mesatar. Pér
shkak té kétyre vlerave té larta, mesatarja e bid-ask spread rezulton mé e madhe se mediani.

Tabela 0.2: Statistikat Pérmbledhése té Diferencés mes Ofertés dhe Kérkesés (Bid-Ask Spread) né
ALPEX

95th
Formula 5th pctl.  25th pctl.  Median  Mesatarja  75th pctl.  pctl.

Diferenca kerkese -
oferte, € MWh

Cmimi i tregut, € MWh B 126.54

Diferenca kérkesé-ofertg,
si pérgindje e gmimit
mesatar

Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX.

A 0.82 5.00 12.27 22.02 24.25 65.43

A/Mesatarja

B) 0.6% 4.0% 9.7% 17.4% 19.2% 51.7%

Pérve¢ ALPEX-it, HUPX i ka véné né dispozicion ERE-sé kurbat e ofertés dhe kérkesés gé jané té
mjaftueshme pér té pércaktuar pikén e klerimit té tregut dhe diferencén mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask
spread) pér vitin 2019.%°

Ashtu si ALPEX, edhe HUPX ka oré té veganta me diferencé té larté mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread).
Si rezultat, mesatarja e kétij treguesi éshté mé e larté se mediani. Megjithaté, diferenca mes ofertés dhe
kérkesés né HUPX gjaté vitit 2019 éshté né ményré té géndrueshme mé e ulét se ajo né ALPEX pérgjaté

35 Neé vitin 2019, ka tre dité midis 28 néntorit dhe 1 dhjetorit né té cilat véllimet e klerimit té tregut nuk jané té
pérputhshme me kurbat e ofertés dhe kérkesés. Kéto oré i pérjashtojmé nga kampioni.



periudhés sé analizés, kur shprehet si pérgindje e ¢cmimit mesatar té tregut té dités-né-avancé. Tabela 0.3
paraget statistikat pérmbledhése té diferencés mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread) né tregjet e dités-né-
avanceé té ALPEX dhe HUPX.

Tabela 0.3: Diferenca mes ofertés dhe kérkesés (Bid-Ask Spread) né ALPEX dhe HUPX si pérgindje e
¢mimit mesatar té tregut té dités-né-avancé (DAM)

5th pctl. 25th pctl. Mediani Mesatarja 75th pctl. 95th pctl.
Diferenca kérkesé — 0.6% 4.0% 9.7% 17.4% 19.2% 51.7%
oferte, ALPEX
Diferenca kérkesé — 0.2% 0.4% 1.2% 3.7% 3.0% 11.3%

oferté, HUPX
Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX dhe HUPX.

4.6. Thellésia e tregut

ERE analizon thellésiné e tregut t& ALPEX, e cila matet si diferenca midis kérkesés maksimale (me ¢mim
pozitiv) dhe ofertés me ¢mim jo-pozitiv né treg, me géllim vlerésimin se sa prodhim i ri nga burime té
rinovueshme mund té hyjé né tregun e dités-né-avancé t¢ ALPEX dhe té ndérpritet me kurbén e kérkesés né
segmentin e saj me ¢mim jo negativ. Kjo masé e thellésisé tregon se sa oferté té re me kosto margjinale zero
jané té gatshém té blejné pjesémarrésit e tregut.

Si¢ tregohet né grafik, thellésia e tregut éshté pozitive né té gjitha orét dhe duket se rritet pérgjaté periudhés
sé analizés. Thellésia minimale e tregut ishte 14.5 MW, té cilén e arriti né fund té prillit 2025.

Grafiku 4.2 paraget thellésiné e tregut né ALPEX gjaté gjithé periudhés sé analizés.*® Sic tregohet né grafik,
thellésia e tregut éshté pozitive né té gjitha orét dhe duket se rritet pérgjaté periudhés sé analizés. Thellésia
minimale e tregut ishte 14.5 MW, té cilén e arriti né fund té prillit 2025.

Grafiku 4.2: Thellésia e Tregut né ALPEX (ALPEX Market Depth)

36 ERE dhe konsulenti i saj pérjashtojné té njéjtén grup orésh pér analizén e thellésisé, ashtu si edhe pér analizén e
diferencés mes ofertés dhe kérkesés (bid-ask spread). Shih Shtojcén B.
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX.

Tabela paraqget statistikat pérmbledhése té thellésisé sé tregut gjaté periudhés sé analizés. Sic shihet né tabelé,
né 25 pér gind té oréve thellésia e tregut éshté mé pak se 145.9 MW, cka do té thoté se tregu i dités-né-avancé
i ALPEX nuk do té kishte gené né gjendje té pérthithte 145.9 MW kapacitet té ri me ¢mim pozitiv né 25 pér
gind té kohés gjaté 12 muajve ndérmijet néntorit 2024 dhe tetorit 2025.

Tabla 4. Tabela paraget statistikat pérmbledhése té thellésisé sé tregut gjaté periudhés sé analizés. Si¢ shihet
né tabel&, né 25 pér gind té oréve thellésia e tregut éshté mé pak se 145.9 MW, cka do té thoté se tregu i dités-
né-avancé i ALPEX nuk do té kishte gené né gjendje té pérthithte 145.9 MW kapacitet té ri me ¢gmim pozitiv
né 25 pér gind té kohés gjaté 12 muajve ndérmjet néntorit 2024 dhe tetorit 2025.

Tabla 4.6: Statistikat Pérmbledhése té Thellésisé sé Tregut né ALPEX

5th pctl. 25th pctl. Mediani Mesatarja  75th pctl. 95th pctl.
Thellésia, MW 93.0 145.9 191.6 210.8 257.9 385.7
Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX.

4.7 Konkurrueshmeéria

ERE analizon konkurrueshmériné e tregut té dités-né-avancé té ALPEX-it duke vlerésuar numrin e
pjesémarrésve né treg dhe nivelin e pérgendrimit té tregut. Pér té matur pérgendrimin e tregut, ERE llogarit
indeksin HHI si pér anén e shitjes, ashtu edhe pér anén e blerjes né tregun e bashkuar.

Nuk ka pragje universale té indeksit HHI pér té pércaktuar nése njé treg éshté konkurrues apo i pérgendruar.
Pér shembull, Udhézuesit e BE-sé pér vlerésimin e bashkimeve horizontale pércaktojné se tregjet me HHI nén



1,000 ka gjasa té jené konkurruese.®” Udhézuesit gjithashtu vendosin kritere mé té rrepta pér ndryshimin e
indeksit HHI si rezultat i njé bashkimi, nése tregu ka njé HHI pas bashkimit prej té paktén 2,000. Udhé&zuesit
e Departamentit té Drejtésisé s€ SHBA-sé (DOJ) dhe té& Komisionit Federal té Tregtisé (FTC) e konsiderojné
tregun me HHI nén 1,000 si konkurrues dhe tregun me HHI mbi 1,800 si shumé té pérgendruar.®

ERE pérdor pragjet e indeksit HHI té pércaktuara né Udhézimet e BE-sé. Pér vlerésimin e gatishmérisé sé
tregut té dités-né-avancé, tregu i bashkuar ALPEX konsiderohet konkurrues nése ka njé HHI prej 1,000 ose
mé pak, mesatarisht i pérgendruar nése HHI éshté midis 1,000 dhe 2,000, dhe i pérgendruar nése HHI éshté
2,000 ose mé shumeé

Table 4.7 paraget pjesén e tregut té pjesémarrésit mé té madh, indeksin HHI dhe klasifikimin e tregut té dités-
né-avanceé té bashkuar t¢ ALPEX. Si¢ tregon tabela, tregu éshté mesatarisht i pérgendruar né anén e blerjes
dhe konkurrues né anén e shitjes.®® Pjesémarrési i tregut me pjesén mé té madhe né anén e blerjes ka njé pjesé
tregu prej 22 pér qind, ndérsa pjesémarrési mé i madh né anén e shitjes ka njé pjesé tregu prej 20 pér gind. Pér
mé tepér, né anén e blerjes ka mé shumé pjesémarrés me pjesé tregu prej té paktén 10 pér gind sesa né anén e
shitjes.

Table 4.7: Pérgendrimi i Tregut né ALPEX

Ana e blerjes Ana e shitjes
Pjesa e tregut e pjesémarrésit mé té madh 22% 20%
HHI 1,220 853
Klasifikimi Mesatarisht i pérgendruar Konkurrues

Source: NERA Analysis of ALPEX data.

ERE analizon gjithashtu numrin e pjesémarrésve né treg né ALPEX dhe né tregjet krahasuese. Tabla 4.
paraget numrin e pjesémarrésve né secilin treg, té ndaré sipas anés sé shitjes dhe anés sé blerjes. Si¢ tregon
tabela, tregu i dités-né-avancé i ALPEX ka mé shumé pjesémarrés se CROPEX né vitin 2020, por mé pak
pjesémarrés se TGE né vitin 2016.

Tabla 4.8: Numri i Pjesémarrésve né Treg né ALPEX dhe né Tregjet Krahasuese té Dités-Né-Avancé
(DAM)

ALPEX HUPX (2019) CROPEX (2020) TGE (2016)
Shitésit 32 21 39
Blerésit 33 20 39

Burimi: Analiza e NERA-s, Bursat e energjisé

37 Fletorja Zyrtare e Bashkimit Evropian (2004/C 31/03), Udhézuesi pér vlerésimin e bashkimeve horizontale sipas
Rregullores sé Késhillit pér kontrollin e pérgendrimeve ndérmjet ndérmarrjeve.

38 Departamenti i Drejtésisé i SHBA-sé dhe Komisioni Federal i Tregtisé (2023), Udhézuesit pér Bashkimet 2023.
Versionet e méparshme té udhézuesve té€ DOJ dhe FTC e kané konsideruar tregun me HHI nén 1,500 si té pa-
pérgendruar, dhe tregun me HHI midis 1,500 dhe 2,500 si mesatarisht té€ pérgendruar. Departamenti i Drejtésisé i
SHBA-sé dhe Komisioni Federal i Tregtisé (2010), Udhézuesit pér Bashkimet Horizontale.

3 I njéjti klasifikim do té zbatohej edhe nése ERE do té pérdorte udhézuesit aktual t&¢ DOJ dhe FTC.



5 Pérfundimet

ERE ka kryer vlerésimin e paré té gatishmérisé pér tregun e dités-né-avancé té ALPEX-it dhe ka llogaritur
vlerat e treguesve té likuiditetit té pércaktuar né Metodologjiné e vitit 2025 pér vlerésimin e gatishmérisé sé
tregut té dités-né-avanceé té energjisé elektrike. Né kuadér té kétij vlerésimi, ERE analizon tregun e bashkuar
té dités-né-avancé Shqipéri—-Kosové.

Né kété moment, ERE konstaton se tregu i dités-né-avancé i ALPEX-it nuk éshté aqg likuid sa tregjet
krahasuese né periudhén kur ato kané futur kontratat pér diferenca (CfD). Faktori i garkullimit né tregun e
bashkuar t&¢ ALPEX-it &shté mé i ulét se né tregjet krahasuese né vitet pérkatése, diferencat mes ofertés dhe
kérkesés (bid-ask spreads) jané mé té larta se ato né HUPX né vitin 2019, dhe tregu nuk éshté né gjendje té
pérthithé 146 MW kapacitet té ri me ¢gmim pozitiv né 25 pér gind té oréve. Prandaj, vlerésimi i gatishmérisé
sé tregut nuk jep prova se tregu i dités-né-avancé i ALPEX-it &shté ende gati t&é mbéshtesé konvertimin e
kontratave PPA té prodhuesve nga burimet e rinovueshme né CfD.

Megjithaté, ka zhvillime pozitive drejt rritjes sé likuiditetit. Tregu i dités-né-avancé i ALPEX-it ka prodhuar
njé sinjal t& géndrueshém ¢mimi pér mé shumé se 10 muaj, dhe numri i pjesémarrésve éshté né pérputhje me
tregjet krahasuese té BE-sé. Pér mé tepér, treguesi HHI sugjeron se ana e shitjes né tregun e bashkuar éshté
konkurruese, ndérsa ana e blerjes éshté mesatarisht e pérgendruar. Pika e klerimit té tregut shteron ofertén ose
kérkesén vetém né rreth 2.5 pér qind té oréve.

Si¢ parashikohet né metodologjiné e miratuar nga ERE pér vlerésimin e gatishmérisé sé tregut té dités-né-
avancé, ERE do ta pérsérisé vlerésimin e gatishmérisé sé tregut vitin e ardhshém, pér té rivlerésuar nése tregu
i dités-né-avancé i ALPEX-it do té jeté gati té mbéshtesé konvertimin e kontratave PPA né kontrata pér
diferenca (CfD).



Shtojca A. Burimet e té Dhénave dhe Procesi i Marrjes sé Tyre

Si¢ e kemi paragitur né pjesén kryesore té kétij dokumenti, ERE kérkon té dhéna té detajuara mbi gmimet dhe
véllimet e klerimit té tregut, kurbat e ofertés dhe kérkesés, si dhe tregetimet e pérfunduara, pér té kryer
vlerésimin e gatishmérisé sé tregut. Kjo Shtojcé pérshkruan burimet e té dhénave té pérdorura dhe procesin e
marrjes sé tyre.

Al ALPEX

o Pér té kryer analizén e saj, ERE kérkoi kéto té dhéna pér ¢cdo oré né tregun e bashkuar Shqipéri—Kosové
té dités-né-avancé, gé mbulojné té gjithé periudhén e analizés:

*  Cmimet dhe véllimet e pastrimit té tregut né Shqipéri dhe Kosové;
» Kurba e ofertés dhe kérkesés né Shqipéri dhe Kosové;
*  Tregtité e pérfunduara sipas pjesémarrésve té tregut né Shqipéri dhe Kosové.

Pér té siguruar té dhénat e tregut té dités-né-avancé, ERE u angazhua me ALPEX pér marrjen e informacionit
mbi tregtimet e pérfunduara. ALPEX i vuri né dispozicion ERE-s dhe konsulentit té saj té dhéna mbi tregtimet
e pérfunduara gjaté gjithé periudhés sé analizés. Pérvec késaj, ERE pérdori t€ dhénat gé¢ ALPEX i publikon
né ményré té hapur mbi kurbat e ofertés dhe kérkesés, si dhe mbi ¢mimet dhe véllimet e klerimit té
transaksioneve té tregut. Si¢ diskutohet né pjesén kryesore té kétij dokumenti, vlerésimi i ERE-s merr né
konsideraté si tregun e dités-né-avancé né Shqipéri, ashtu edhe até né Kosové, né periudhat kur dy tregjet jané
té bashkuara, pra kur nuk ka ngarkesé ndérzonale dhe tregu i bashkuar funksionon si njé i vetém.

A.2. Té Dhénat nga Bursat e Tjera té Energjisé

ERE gjithashtu u angazhua me bursat e energjisé gé u pérzgjodhén si tregje krahasuese. Ajo siguroi té dhéna
mbi ¢mimet dhe véllimet e procesit té klerimit té tregut né secilin treg, si dhe kurbat e ofertés dhe kérkesés,
kur kéto ishin té mjaftueshme pér té pércaktuar formimin e ¢mimit.

A3. ACER

Pér té krahasuar né ményré té sakté faktorét e garkullimit té llogaritur nga ERE me ata gé ACER vleréson dhe
publikon ¢do vit, ERE u angazhua me ACER pér té kuptuar metodologjiné qé ACER pérdor. ACER konfirmoi
gasjen e saj pér llogaritjen e faktoréve té garkullimit né komunikimin me email me ERE-n.

ACER konfirmoi gjithashtu se né vlerésimin e faktoréve té garkullimit pér tregjet krahasuese merr parasysh
edhe tregtimin jashté bursés (over-the-counter). Pér t&é mundésuar njé krahasim mé té drejtpérdrejté midis
ALPEX-it dhe vendeve té BE-sé gé shérbejné si krahasim, ERE ka llogaritur faktorét e garkullimit pér secilin
treg krahasues duke pérdorur té dhénat e publikuara mbi véllimet e procesit te klerimit té tregut.

A4. ENTSO-E

Pér té llogaritur faktorét e garkullimit, ERE kérkoi té dhéna mbi ngarkesén (load) né Shqipéri, Kosové dhe né
secilin treg krahasues pér vitet pérkatése. ERE ka pérdorur té dhénat e ngarkesés té publikuara nga ENTSO-E
né platformén e tij té transparencés, pér té llogaritur faktorét mujoré dhe vjetoré té garkullimit gé paragiten né
kété dokument



Shtojca B. Detaje mbi Llogaritjen e Treguesve
B.1. Faktori i Qarkullimit
B.1.1. ALPEX

Pér shkak té numrit té ulét t& oréve me ¢mime t& ndryshme té energjisé elektrike ndérmjet dy vendeve, ERE e
trajton tregun si té bashkuar gjaté llogaritjes sé faktoréve té garkullimit. Kjo do té thoté se, pér periudhén 12-
mujore nga 1 néntori 2024 deri mé 31 tetor 2025, ERE merr né konsideraté shumén e véllimeve té tregtuara
né té dyja anét shqiptare dhe kosovare dhe e ndan kété véllim me kérkesén totale né té dy rajonet pér té
llogaritur faktorét e garkullimit. °

Né seksionin 4.4Error! Reference source not found., ne raportojmé faktorét e garkullimit pér periudhén 12-
mujore té analizés. ERE gjithashtu llogarit faktorét e garkullimit pér secilin muaj té vitit, me géllim studimin
e mundshém té sezonalitetit dhe ndryshimeve né kété tregues. Kjo do té thoté se formula pérshtatet pér té
llogaritur faktorét e garkullimit né ményré té tillé gé:

Z;‘Fl Véllimii tregtimeve né DAM né orén h

Qarkulliminy = ——
Yk _, konsumi né orén h

ku k &shté& numri i oréve né muajin M.

Grafiku B.1 mé poshté paraget véllimet mujore té klerimit té tregut, kérkesén mujore té sistemit dhe faktorét
mujoré té garkullimit. Sic tregohet né grafik, véllimet e tregtuara dhe faktori i garkullimit jané rritur gjaté
periudhés sé matjes. Faktori i garkullimit gjithashtu paraget njéfaré sezonaliteti, i cili lidhet kryesisht me
ndryshimet né ngarkesén e sistemit. Gjaté periudhés sé analizés, faktori i garkullimit ka gené né intervalin nga
0.060 né 0.152, ndérsa pér periudhén e ploté té analizés éshté 0.102.

40 ERE zbriti tregtimet né linjén e interkoneksionit nga véllimet e klerimit té tregut. ALPEX raporton tregtimin né
linjén e interkoneksionit né té dy anét e tregut té bashkuar.



Grafiku B.1: Véllimi Mujor i Tregtimeve né ALPEX, Ngarkesa dhe Faktori i Qarkullimit
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX

B.1.2. HUPX

ERE analizon gjithashtu faktorét mujoré té garkullimit né tregjet krahasuese. Ashtu si faktori i garkullimit né
ALPEX, edhe faktorét e garkullimit né tregjet krahasuese ndryshojné nga muaji né muaj. Kéto ndryshime
shkaktohen si nga sezonaliteti i véllimeve té tregtuara, ashtu edhe nga ngarkesa totale e sistemit.

Grafiku B.2 paraget faktorét mujoré té garkullimit né HUPX pér vitin 2019. Si¢ shihet né grafik, faktori mujor
i garkullimit varion nga 0.43 né janar 2019 né 0.55 né mars, prill dhe maj. Faktori vjetor i garkullimit pér vitin
2019 éshté 0.511.



Grafiku B.2: Faktori Mujor i Qarkullimit né HUPX, 2019
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e HUPX.

B.1.3. CROPEX

Grafiku B.3 paraget faktorét mujoré té garkullimit né CROPEX pér vitin 2020. Si¢ tregohet né grafik, faktori
mujor i garkullimit éshté né nivelin mé té ulét, 0.31, né muajin korrik dhe né nivelin mé té larté, 0.48, né
muajin maj. Faktori i garkullimit pér gjithé vitin 2020 éshté 0.359. Véllimet e tregtuara né CROPEX duket se
paragesin njéfaré sezonaliteti, me véllime mé té larta tregtimi dhe kérkesé totale mé té€ madhe gjaté muajve té

dimrit.
Grafiku B.3: Faktori Mujor i Qarkullimit né CROPEX, 2020
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi t& dhénat e CROPEX

B.1.4. TGE

mé poshté paraget faktorét mujoreé té garkullimit né TGE pér vitin 2016. Faktori i garkullimit né TGE ndryshon
disi mé pak se né tregjet e tjera gé analizohen né kété studim, duke u luhatur nga 0.16 né 0.18. Kjo ndodh
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sepse véllimet e tregtuara né TGE dhe ngarkesa totale né Poloni ndjekin njé model té ngjashém. Njé rritje e
ngarkesés totale shogérohet me njé rritje té véllimit té tregtuar dhe anasjelltas.

mé poshté paraget faktorét mujoré té garkullimit né TGE pér vitin 2016. Faktori i garkullimit né TGE
ndryshon disi mé pak se né tregjet e tjera qé analizohen né kété studim, duke u luhatur nga 0.16 né 0.18. Kjo
ndodh sepse véllimet e tregtuara né TGE dhe ngarkesa totale né Poloni ndjekin njé model té ngjashém. Njé
rritje e ngarkesés totale shogérohet me njé rritje té véllimit té tregtuar dhe anasjelltas.

Figura 0.4: Faktori mujor i garkullimiti TGE, 2016
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e TGE.

B.2. Bid-Ask Spread
B.2.1. ALPEX

ERE ka analizuar diferencén oferté-kérkesé (bid-ask spread) né tregun e bashkuar té dités-né-avancé té
ALPEX. Si pjesé e analizés, ndértohen kurbat e plota té ofertés dhe kérkesés né tregun e bashkuar, duke
pérdorur té dnéna mbi urdhrat e blerjes dhe té shitjes né Shqipéri dhe Kosové.

Sic¢ pércaktohet né seksionin 4.3, ne pérjashtojmé nga analiza 57 orét né té cilat cmimet né Shqipéri dhe
Kosové nuk konvergojné.

Gjithashtu, ka 47 oré né té cilat kurbat e ofertés dhe kérkesés né tregun e bashkuar nuk jané né pérputhje me
rezultatet e klerimit té tregut ose té dhénat mungojné. Edhe kéto oré pérjashtohen nga mostra e analizés. Kéto
Oré jané:

*  MEé& 30 mars 2025, ka njé oré pa té dhéna pér shkak té ndryshimit té orés verore. Megenése nuk ka té dhéna
dhe kjo oré né praktiké nuk ekziston, ajo pérjashtohet nga mostra e analizés.

* MEé 5 korrik 2025, rezultatet e publikuara té tregut nga ALPEX pér Shqipériné dhe Kosovén paragesin
sasi té njéjta té klerimit té tregut. Kjo duket té jeté njé gabim né té dhéna dhe kéto sasi nuk jané né pérputhje
me kurbat e ofertés dhe kérkesés né tregun e bashkuar. Pér kété arsye, kéto oré pérjashtohen nga mostra e
analizés.

* Mé 26 tetor, rezultatet e pastrimit té tregut té publikuara nga ALPEX dhe sasité né té dhénat e tregtimeve
nuk jané né pérputhje pas ndryshimit té orés né 02:00. Megenése kjo duket té jeté njé gabim né té dhéna,
kéto oré pérjashtohen nga mostra e analizés.



Analiza e ERE-s mbi diferencén oferté-kérkesé (bid-ask spread) pérfshin orét e mbetura. Megjithaté, diferenca
oferté-kérkesé nuk mund té pércaktohet né 2.5 pér gind té kétyre oréve. Si¢ pércaktohet né seksionin O,
diferenca oferté-kérkesé pércaktohet vetém nése ekziston njé urdhér i radhés i paplotésuar né té dy anét e
tregut.

Grafiku B.5 mé poshté ilustron njé rast né té cilin diferenca oferté-kérkesé (bid-ask spread) nuk mund té
pércaktohet garté. Sasia e klerimit té tregut éshté e barabarté me sasiné maksimale té ofertés né treg. Pér
rrjedhojé, nuk ekziston urdhér i radhés i paplotésuar pér shitje (ask), dhe diferenca oferté-kérkesé nuk mund
té pércaktohet né kété oré ilustrative. Ky é&shté rasti pavarésisht nése e gjithé kérkesa pérmbushet apo jo. Né
ményré té kundért, nése e gjithé kérkesa né treg pérmbushet, nuk ekziston urdhér i paplotésuar pér blerje (bid),
dhe diferenca oferté-kérkesé nuk mund té pércaktohet, edhe nése né treg ka urdhra té paplotésuar pér shitje.**

Grafiku B.5: Diferenca oferté-kérkesé (Bid-Ask Spread) nuk pércaktohet kur e gjithé oferta
pérmbushet
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Burimi: Ilustrim nga NERA.

B.2.2. HUPX

HUPX i vuri né dispozicion konsulentit t¢ ERE-s kurbat e ofertés dhe kérkesés gé jané té mjaftueshme pér té
pércaktuar cmimet dhe sasité e klerimit té tregut né tregun e dités-né-avancé t¢ HUPX. Meqgenése kéto kurba
té ofertés dhe kérkesés jané né pérputhje me ¢mimet dhe véllimet e klerimit té tregut né HUPX DAM, ato i
mundésojné ERE-s té vlerésojé diferencén oferté-kérkesé (bid-ask spread) pér ¢do oré né HUPX DAM gjaté
vitit 2019.

Ashtu si né ALPEX, té dhénat pérfshijné edhe oré né té cilat kurbat e ofertés dhe kérkesés duket se nuk jané
né pérputhje me ¢cmimet dhe véllimet e klerimit té tregut. Né vitin 2019, ka 46 oré té tilla.

Pothuajse té gjitha, konkretisht 45 oré me mospérputhje, ndodhin ndérmjet datave 28 néntor dhe 1 dhjetor
2019. Ora e fundit me mospérputhje té té dhénave ndodh mé 23 dhjetor. ERE nuk disponon té dhéna pér té
pércaktuar arsyen e kétyre mospérputhjeve dhe nuk mund té pércaktojé se cilat té dhéna duhet té kené pérparési.

41 Gjaté periudhés sé analizés, nuk ka asnjé oré né té cilén pérmbushet njékohésisht e gjithé kérkesa dhe e gjithé

oferta né tregun e bashkuar.



Pér kété arsye, kéto oré pérjashtohen nga mostra e analizés. Diferenca oferté-kérkesé (bid-ask spread) éshté e
pércaktuar garté pér té gjitha orét e mbetura né mostér.

Grafiku B.6 paraget diferencat oferté-kérkesé (bid-ask spread) pér cdo oré gjaté vitit 2019 dhe Tabla B.1
paraget statistikat pérmbledhése té shpérndarjes sé tyre. Si¢c mund té shihet nga grafiku dhe tabela, tre té
katértat e diferencave oferté-kérkesé jané 1.50 EUR/MWh ose mé pak. Kjo korrespondon me mé pak se 3.0
pér gind té cmimit mesatar vjetor té tregut. Megjithaté, ka raste individuale ku diferenca oferté-kérkesé arrin
deri né 285 EUR/MWh.

Grafiku B.6: Diferenca Oferté-Kérkesé (Bid-Ask Spread) né Tregun e Dités-Né-Avancé té HUPX né
vitin 2019
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Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e HUPX.

Tabla B.1: Statistikat Pérmbledhése té Diferencés Oferté-Kérkesé (Bid-Ask Spread) né Tregun e
Dités-Né-Avancé té HUPX

Formula 5th pctl. 25th pctl. Mediani Mesatarja ~ 75th pctl.  95th pctl.

Diferenca oferté-

Kérkesé (€/MWh) A 0.10 0.20 0.60 1.86 1.50 5.70
Cmimi i tregut

(€/MWh) B 50.36

Diferenca oferté-

kérkesé (né A/mean(B) 0.20% 0.40% 1.19% 3.70% 2.98% 11.32%
pérgindje)

Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e HUPX

B.2.3. CROPEX

Pérfagésuesit e CROPEX i komunikuan ERE-s se CROPEX nuk mund té sigurojé kurba té ofertés dhe
kérkesés gé jané té mjaftueshme pér té pércaktuar formimin e gmimit né tregun e dités-né-avancé t&¢ CROPEX.
CROPEX nuk ka akses né urdhrat e blerjes dhe té shitjes né bursat e energjisé té bashkuara gé kontribuojné



né ¢mimin dhe sasiné e klerimit té tregut né CROPEX DAM. Pér kété arsye, ERE nuk mund té llogarisé
diferencén oferté-kérkesé (bid-ask spread) pér CROPEX.

B.2.4. TGE

Pérfagésuesit e TGE i komunikuan ERE-s se TGE nuk mund té sigurojé kurbat e ofertés dhe kérkesés pér ¢do
oré té vitit 2016. Pér kété arsye, ERE nuk mund té llogarisé diferencén oferté-kérkesé (bid-ask spread) pér
TGE.

B.3. Thellésia e tregut

ERE ka analizuar thellésiné e tregut né tregun e bashkuar té dités-né-avancé té ALPEX. Pér kété géllim, ERE
ndérton kurbat e plota té ofertés dhe kérkesés né tregun e bashkuar, duke pérdorur urdhrat e blerjes dhe té
shitjes né Shqipéri dhe Kosové.

Si¢ kemi paraqgitur né Shtojcé 0, kurbat e ofertés dhe kérkesés né tregun e bashkuar nuk jané né pérputhje me
rezultatet e klerimit té tregut né rastet kur cmimet né Shqipéri dhe Kosové nuk konvergojné. Pér mé tepér, ka
edhe oré né té cilat rezultatet e klerimit té& tregut duket se nuk jané né pérputhje me kurbat e ofertés dhe
kérkesés, ndoshta pér shkak té gabimeve né té dhéna.

ERE pérjashton té njéjtin grup orésh nga analiza e thellésisé sé tregut si edhe nga analiza e diferencés oferté-
kérkesé (bid-ask spread). Konkretisht, pérjashtohen 57 orét né té cilat ¢mimet né Shqipéri dhe Kosové
ndryshojné, si dhe 47 orét né té cilat kurbat e ofertés dhe kérkesés né tregun e bashkuar nuk jané né pérputhje
me rezultatet e pastrimit té tregut ose mungojné té dhénat.

B.4. Konkurrueshméria

ERE analizon pérgendrimin e tregut té bashkuar gjaté gjithé periudhés sé analizés. Pér kété géllim, ERE pérdor
té dhénat e tregtimeve né té dy anét e tregut, até shgiptare dhe kosovare, pér té vlerésuar numrin e
pjesémarrésve, pjesét e tyre té tregut dhe treguesin HHI.

Si¢ raportohet né Seksionin 4.7, ERE konstaton se ana e blerjes e tregut éshté mesatarisht e pérgendruar,
ndérsa ana e shitjes éshté konkurruese. Diferenca né indeksin HHI éshté rreth 360, pavarésisht se pjesét e
tregut té pjesémarrésve mé té médhenj jané té ngjashme. Pjesa mé e madhe e tregut né anén e blerjes éshté 22
pér gind, ndérsa né anén e shitjes éshté 20 pér gind.

Diferenca né indeksin HHI shkaktohet nga prania e mé shumé blerésve me pjesé mé té médha tregu. Tabla
B.2 mé poshté paraget pesé pjesét mé té médha té tregut né té dy anét e tregut. Sig tregon tabela, pesé pjesét
mé té médha té tregut né anén e blerjes jané mé té larta se pjesét pérkatése té tregut té shitésve.

Tabla B.2: 5 Pjesét e Tregut té Pjesémarrésve

Ana e blerjes Ana e shitjes
Mé e larta 22.1% 20.0%
E dyta mé e larté 15.0% 10.2%
E treta mé e larté 11.9% 9.2%
E katerta mé e larté 10.3% 7.6%
E pesta mé e larté 9.8% 7.1%

Burimi: Analiza e NERA-s mbi té dhénat e ALPEX.
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